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1. Resumen Ejecutivo

El mercado energético espafiol afronta el periodo 2026-2027 en un contexto de
transicion hacia un sistema mas renovable, con precios estructuralmente
inferiores a los registrados durante la crisis energética de 2022-2023, aunque
todavia condicionado por factores geopoliticos y de volatilidad intradiaria.

Las previsiones actuales apuntan a:

e Descenso moderado del precio medio eléctrico.

e Mayor estabilidad del mercado gasista respecto a afios anteriores.

e Incremento de la volatilidad horaria debido al peso creciente de las
renovables.

e Apariciéon frecuente de precios muy bajos o incluso negativos en horas
solares.

¢ Necesidad creciente de estrategias activas de compra energética.



2. Situacion Actual del Mercado Eléctrico

Durante 2025 y el inicio de 2026, el mercado eléctrico espafiol ha
consolidado un cambio estructural relevante:

e fuerte crecimiento de generacién fotovoltaica.

e elevada aportacién edlica.

e recuperacion hidraulica.

e menor dependencia marginal del gas.

Actualmente, las energias renovables y la generacion nuclear cubren la
mayor parte de la demanda eléctrica en numerosas franjas horarias,
reduciendo significativamente la presion sobre el precio pool.

3. Previsiones Mercado Eléctrico 2026-2027
Escenario central esperado:

e 2026: 55 - 70 €/MWh

e 2027: 45 - 65 €/MWh

Escenario alcista:
Factores geopoliticos, tension en GNL o subida del CO2 podrian elevar
temporalmente los precios hacia 90-110 €/ MWh.

4. Factores Clave que Marcaran el Mercado
e Expansién renovable.

e Mayor volatilidad intradiaria.

¢ Desarrollo de almacenamiento y baterias.

¢ Riesgo geopolitico internacional.

e Evolucion de los mercados de gas y COa2.

5. Situacion y Perspectivas del Gas Natural

El mercado gasista muestra actualmente mayor estabilidad respecto a los
anos de crisis energética, aunque sigue siendo sensible a:

e geopolitica.

e climatologia.

e demanda asiatica.

Escenario previsto TTF/MIBGAS:
e 28 - 45 €/MWh

6. Impacto para Empresas e Industria

Las empresas deberan adoptar estrategias mas dindmicas:
e optimizacién horaria.

e coberturas parciales.

e PPAs.



e autoconsumo.
e almacenamiento.

La flexibilidad energética sera clave para reducir costes y mejorar
competitividad.

7. Recomendaciones Estratégicas

Se recomienda:

e Revisar estrategias de compra energética.

e Analizar exposicién al mercado spot.

e Evaluar soluciones de autoconsumo y almacenamiento.
e Diversificar coberturas energéticas.

e Anticipar escenarios de volatilidad.

8. Conclusion

El mercado energético espafol entra en una nueva etapa caracterizada por:
e mayor peso renovable.

e precios estructuralmente mas competitivos.

¢ elevada volatilidad horaria.

e necesidad de gestion activa del consumo.

Las empresas que desarrollen estrategias energéticas flexibles y proactivas
seran las mejor posicionadas para reducir costes y mejorar competitividad.



